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1. ANTECEDENTES  

La Fundación Miguel Servet (FMS) es una fundación pública de derecho privado, que se constituyó al 

amparo del Fuero Nuevo, por voluntad del Gobierno de Navarra expresada en el Decreto Foral 211/1986, 

de 26 de septiembre, e institucionalizada en la Ley Foral 10/1990, de 23 de noviembre, de Salud, y bajo su 

patrocinio.  

La FMS dispone de una política de inversión financiera temporal aprobada por el Patronato con fecha 18 

de diciembre de 2023.  

2. OBJETO  

Conforme a la política de inversión financiera temporal, la FMS debe elaborar un informe anual detallado 

y claro acerca del grado de cumplimiento de la política y de los principios y recomendaciones del Código 

de Conducta relativo a las inversiones de las entidades sin ánimo de lucro de la CNMV, que entregará al 

Patronato y al Protectorado, y publicará en la  página web de la entidad 

(https://www.navarrabiomed.es/es).  

3. ÁMBITO DE APLICACIÓN DEL CÓDIGO DE CONDUCTA  

El Código de Conducta se aplicará a las inversiones temporales de la FMS en cualquier inversión en 

instrumentos financieros, con excepción de las siguientes  

i. Las inversiones que estén sujetas a restricciones a la libre disposición por virtud del título 

fundacional, de los estatutos de la entidad o de la normativa que sea de aplicación.  

ii. La parte del patrimonio de la entidad que provenga de aportaciones efectuadas por el fundador, 

por donantes o por asociados con sujeción a requisitos de no disposición o con vocación de permanencia.  

Por instrumentos financieros, podemos entender, de acuerdo con el artículo 2 de la Ley 6/2023, de 17 de 

marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión:  

a) valores negociables; entendiendo como tal cualquier derecho de contenido patrimonial, cualquiera 

que sea su denominación, que, por su configuración jurídica propia y régimen de transmisión, sea 

susceptible de tráfico generalizado e impersonal en un mercado financiero.  

b) instrumentos del mercado monetario;  

c) participaciones y acciones en instituciones de inversión colectiva, así como de las entidades de 

capital-riesgo y las entidades de inversión colectiva de tipo cerrado;  

d) contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), acuerdos de tipos de interés a plazo y otros 

contratos de derivados relacionados con instrumentos financieros, divisas, variables financieras, 

materias primas o derechos de emisión;  

e) instrumentos derivados para la transferencia del riesgo de crédito;  

f) contratos financieros por diferencias, y  

g) derechos de emisión.  

https://www.navarrabiomed.es/es
https://www.navarrabiomed.es/es
https://www.navarrabiomed.es/es
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El Código de Conducta también establece que para la selección de las inversiones en instrumentos 

financieros se valorará la seguridad, liquidez y rentabilidad que ofrezcan las distintas posibilidades de 

inversión, vigilando que exista el necesario equilibrio entre estos tres objetivos y atendiendo a las 

condiciones del mercado en el momento de la contratación  

4. POLITICA DE INVERSIÓN FINANCIERA TEMPORAL DE LA FMS  

1- La FMS considerará inversiones financieras temporales las establecidas en el artículo 2 del Código de 

Conducta relativo a las inversiones de las entidades sin ánimo de lucro aprobado por la CNMV.   

2- Las inversiones financieras temporales realizadas por la FMS tendrán como objetivo fundamental 

obtener una rentabilidad necesaria para contrarrestar los gastos financieros y mantener el capital real 

(intentar “ganar la inflación”).   

3- Para la selección de las inversiones en instrumentos financieros se utilizarán los criterios establecidos 

en el Código de Conducta relativo a las inversiones de las entidades sin ánimo de lucro de la CNMV y 

en el Decreto Foral 71/1995:  la seguridad, liquidez y rentabilidad que ofrezcan las distintas 

posibilidades de inversión, vigilando que exista el necesario equilibrio entre estos tres objetivos y 

atendiendo a las condiciones del mercado en el momento de la contratación.  

4- La FMS solo realizará colocaciones en productos sin riesgo, siguiendo el proceder de la tesorería de la 

Comunidad Foral de Navarra.  

5- La FMS intentará generar competencia en estas contrataciones, invitando a participar al máximo de 

entidades financieras solventes (con buen rating financiero).  

6- En el caso de realizar inversiones financieras temporales, la Dirección de Gestión de la FMS presentará 

un informe anual acerca del grado de cumplimiento de esta política y de las recomendaciones del 

Código de Conducta relativo a las inversiones de las entidades sin ánimo de lucro de la CNMV, al 

Patronato y al Protectorado. Dicho informe se publicará asimismo en la página web de la entidad.  

7- Para todos los aspectos relacionados con las inversiones financieras temporales no reflejados en los 

apartados anteriores de esta política, la FMS seguirá lo establecido en el Código de Conducta relativo 

a las inversiones de las entidades sin ánimo de lucro de la CNMV vigente.  

5. SELECCIÓN DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES  

En cumplimiento de lo establecido en la política de inversiones financieras temporales de la FMS, la entidad 

informa que durante el ejercicio económico 2025 ha contratado inversiones financieras temporales, que 

se encontrarán reflejadas en sus cuentas anuales conforme a lo estipulado en su Código de Conducta para 

la realización de inversiones financieras temporales.  

En febrero de 2025, tras realizar un análisis exhaustivo de las entidades bancarias que en ese momento 

tenían una valoración BBB o superior en las tres principales agencias de valoración y que disponían de 

sucursal bancaria en Pamplona, se procedió a enviar una invitación a 15 entidades bancarias para su 

participación en la contratación de operaciones financieras a corto plazo.   
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Las inversiones financieras a contratar consistieron en:   

- Depósito de 7 millones de euros a un tipo de interés nominal fijo durante un periodo de 12 meses.  

- Cuenta corriente remunerada con un saldo financiero en cuentas corrientes superior a 2 millones de 

euros durante 12 meses.    

Se contó con la ayuda de JDS Capital A.V., S.A., entidad experta en la materia. La valoración se centró 

fundamentalmente en los tipos de interés ofrecidos por las distintas entidades bancarias, teniendo en 

consideración el ratio de morosidad establecido por el Banco de España.  

En base a ello, se adjudicó la contratación de las inversiones financieras temporales a las ofertas más 

ventajosas:  

- Depósito de 7 millones de euros a un tipo de interés nominal fijo: LABORAL KUTXA 

- Cuenta corriente remunerada: KUTXABANK, S.A.   

En abril de 2025, se contrató por un periodo de 12 meses de duración, la imposición de 7 millones a un 

plazo fijo con la entidad LABORAL KUTXA a un tipo de interés nominal fijo de 2,35% y la cuenta corriente 

remunerada con Kutxabank, con un tipo de interés Euribor 3 meses – 0,25%. 

6. INGRESOS GENERADOS A TRAVÉS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES  

Las inversiones financieras temporales activas en el ejercicio 2025, han generado o se estima que generen 

los siguientes ingresos en 2025 y en 2026:    

1. Imposición a plazo fijo: CAIXABANK, S.A.   

IMPORTE 

DEPÓSITO  
NÚMERO  
DE DÍAS  

FECHA  
INICIO  FECHA FIN  

TIPO DE  
INTERÉS  
NOMINAL  
FIJO  

ABONO DE 

INTERESES  
IMPORTE 

INTERESES  
IMPORTE 

RETENCIÓN  

INGRESOS  
GENERADOS/  
ESTIMACIÓN  
DE INGRESOS  

5.000.000,00 €   181  30/09/2024  30/03/2025  2,90%  Al vencimiento  71.904,11 €  13.661,78 €    58.242,33 €  

             Ingresos totales    58.242,33 €  

2. Imposición a plazo fijo: LABORAL KUTXA   

 

IMPORTE 

DEPÓSITO  
NÚMERO  
DE DÍAS  

FECHA  
INICIO  FECHA FIN  

TIPO DE  
INTERÉS  
NOMINAL  
FIJO  

ABONO DE 

INTERESES  
IMPORTE 

INTERESES  
IMPORTE 

RETENCIÓN  

INGRESOS  
GENERADOS/  
ESTIMACIÓN  
DE INGRESOS  

7.000.000,00 €   365  08/04/2025  08/04/2026  2,35%  Al vencimiento  164.500,00 €  31.255,00 €    *133.245,00 €  

             Ingresos totales    *133.245,00 € 

3. Cuenta corriente remunerada: KUTXABANK, S.A.    

 

MODALIDAD  
IMPORTE 

MÍNIMO  
NÚMERO  
DE DÍAS  FECHA INICIO  FECHA FIN  TIPO DE INTERÉS  

ABONO DE INTERESES  

Cuenta corriente 

remunerada  1.000.000,00 €   365 15/04/2024  14/04/2025  
EURIBOR 3 MESES 

-0,25%  Trimestral  

Cuenta corriente 

remunerada   2.000.000,00 €   365 15/04/2025  14/04/2026  
EURIBOR 3 MESES 

-0,25%  Trimestral  
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Liquidaciones cuenta corriente remunerada:   

TRIMESTRE  Periodo  
SALDO MEDIO 

TRIMESTRE  
TIPO DE 

INTERÉS  

IMPORTE  
INTERESES  
TRIMESTRE  

IMPORTE 

RETENCIÓN  

INGRESOS  
GENERADOS/ 
ESTIMACIÓN  
DE INGRESOS  

 3º TRIMESTRE 

CUENTA 24-25 
 15/10/2024-14/01/2025   2.631.227,13 € 3,309%            21.885,77 €              4.158,30 €        17.727,47 €   

 4º TRIMESTRE 

CUENTA  24-25 
 15/01/2025-14/04/2025   3.897.381,60 € 2,757%            26.789,11 €              5.089,93 €        21.699,18 €   

 1º TRIMESTRE 

CUENTA 25-26   
 15/04/2025-14/07/2025   3.195.462,78 € 1,854%            14.770,39 €             2.806,37 €       11.964,02 €  

2º TRIMESTRE 

CUENTA 25-26   

 15/07/2025-14/10/2025   3.817.046,75 € 

1,761% 

          16.942,67 €            3.219,11 €      13.723,56 € 

3º TRIMESTRE 

CUENTA 25-26  
 15/10/2025-14/01/2026   *2.000.000,00 €    

*1,750%  
          8.750,00 €             1.662,50 €       *7.087,50 €  

4º TRIMESTRE 

CUENTA 25-26 

15/01/2026-14/04/2026 *2.500.000,00 €    

*1,850% 

        10.937,50 € 2.078,13 €      *8.859,38 € 

         Ingresos totales    *81.061,11 €  

*Importe estimado 

Ingresos generados por las IFT activas en 2025 y abonados en el ejercicio:  

 

MODALIDAD  IMPORTE ABONADO  

Imposición a plazo fijo  58.242,33 € 

Cuenta corriente remunerada  65.114,23 € 

Total 2025  123.356,56 € 

 

Ingresos estimados por las IFT activas en 2025 que serán abonados de enero a abril del año 2026:  

 

MODALIDAD  IMPORTE ABONADO  

Imposición a plazo fijo  *133.245,00 € 

Cuenta corriente remunerada  *15.946,88 € 

Total 2025  *149.191,88 € 

*Importe estimado  

 

7. CONCLUSIONES  

La FMS se ha guiado en todo momento durante el ejercicio 2025, respecto a la selección y gestión de sus 

inversiones financieras temporales, por su política de inversiones financieras temporales. Acogiéndose a 

los criterios establecidos en el Código de Conducta relativo a las inversiones de las entidades sin ánimo de 

lucro de la CNMV y en el Decreto Foral 71/1995: la seguridad, liquidez y rentabilidad, realizando 

colocaciones en productos sin riesgo, siguiendo el procedimiento de la tesorería de la Comunidad Foral de 

Navarra, no habiéndose producido desviaciones que sean susceptibles de recogerse en presente Informe.  
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8. CARTERA DE VALORES Y FONDOS DE INVERSIÓN RECIBIDOS POR HERENCIA EN JULIO DE 

2022: 

La señora MCVM que falleció en Pamplona el 22 de abril de 2022, nombró heredera a la Fundación Miguel 

Servet. La herencia se aceptó el día 29/07/2022 e incluía una cartera de valores y un fondo de inversión 

detallados a continuación. 

 

Hasta el momento, dichas inversiones se han mantenido tal y como se recibieron. Atendiendo a la política 

de inversiones financieras temporales de la FMS, deberían o bien transformarse en inversiones libres de 

riesgo o en dinero líquido. Estas actuaciones se llevarán a cabo en el ejercicio 2026, siguiendo los 

procedimientos y las aprobaciones correspondientes, según lo establecido en los estatutos vigentes de la 

Fundación.  

 

CARTERA DE VALORES 

VALOR  Valoración 28/11/2025 

TOTAL 15.566,97 € 

    
    

FONDOS DE INVERSION 

F. 
INVERS. 

Saldo 28/11/2025 

TOTAL  64.810,11 € 
 

 


